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- I . Kuukausikatsaus
Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko ESG .
Maaliskuu 2023
Salkunhoitajan kommentti Perustiedot
Titanium Kasvuosinko ESG:n arvo laski maaliskuussa 0,57 %, mika oli Rahaston tyyppi Sijoitusrahasto
linjassa globaalien osakeindeksien kanssa. ISIN-koodi FIL000364088
Maaliskuussa parhaiten menestyi ranskalainen kosmetiikkajatti L'Oreal, Salkunhoitaja Titanium Rahastoyhtic Oy
jonka osakekurssi nousi kuun aikana lahes 10 %. Kurssinousua avitti Aloituspiiva 1.2.2019
Kiinan koronarajoituksista luopuminen. Kiina on yhtion toiseksi suurin —
markkina-alue ja luksuskosmetiikassa yhticn markkinaosuus maassa on Minimisijoitus 20.000 euroa
noin 30 %. L'Orealin globaali markkinaosuus on noin 14 % ja yhtio odottaa Merkintdpalkkio 2%
likevaihdon kasvavan keskipitkalla aikavalilla 5 % kosmetiikan Lunastuspalkkio 1%
kokonaismarkkinaa nopeammin. Hallinnointipalkkio rahaston 1,95 %
Heikoiten parjasi diagnostiikkalaitteita valmistavan italialaisen DiaSorin nettoarvosta
SpA:n osake, joka laski maaliskuussa lahes 15 %. Yhtion viime vuoden Rahaston padoma (M€) 41

tulos oli odotusten mukainen, mutta sen talle vuodelle antama ohjeistus
jai analyytikoiden mielesta vaisuksi. Vaatimattoman tulosohjeistuksen
taustalla oli mm. Covid-testien myynnin odotettu hidastuminen.

Sijoitusrahasto Titanium Kasvuosinko ESG sijoittaa varansa
Rahasto ei tehnyt kauppaa maalisuussa. laadukkaiden, kansainvalisten, kasvavaa osinkoa maksavien
vhtididen  osakkeisiin. Osakevalinnan perusteena kaytetaan
vhtididen  pitkan  aikavalin ~ nayttoja  menestyksekkaasta
liketoiminnan kasvattamisesta maltillisella riskilla yli taloussyklin.

Kuun lopussa rahaston varat oli sijoitettu 35:een eri yhtioon.
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Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta.
Rahastoon sijoitetun varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eika sijoittaja valttamatta saa koko sijoitettua pddomaa takaisin.

Sijoitusten maajakauma Suurimmat sijoitukset
P A (T S Novo Nordisk A/S 4,8%
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10,1% Genuine Parts Co 4,2 %
Suomi Pan Pacific International Hold 4,0%
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Italia Starbucks Corp 3,6%
4,3%

Techtronic Industries Co Ltd 35%
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724 CDW Corp/DE 3,4%

FactSet Research Systems Inc 3,4%
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701 Halma PLC 3,4%

Sveitsi AAK AB 3,4 %

Japani B 56%
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Kysy lisatietoja (09) 8866 4000 tai info@titanium.fi

Sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoesitteeseen, rahastoesitteeseen ja saantdihin ennen
sijoituspaatoksen tekemista. Materiaali on saatavilla Titanium Rahastoyhtiosta.
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