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Rahasto: Titanium Kehittyvat Markkinat Kasvuosinko ESG (FI4000518295)

Tiedot perustuvat EUn kestavyyshaittaindikaattoreiden (PAI’) osalta rahaston 30.9.2022 ja 31.12.2022 sijoitusten keskiarvoon. Muut kestdvyystiedot perustuvat paasdadntéisesti tilikauden 2022 kestavyysraportteihin,

Mitka kestdvyysriskit ovat erityisen olennaisia rahaston  Rahaston olennaisimmat kestdvyysaiheet seka Kestavyysaiheiden selite
tuottojen kannalta: yhtiot kestavyysaiheiden taustalla (%) Tuotteiden suunnittelu ja elinkaarivaikutukset

TUOTTEIDEN SUUNNITTELU JA ELINKAARIVAIKUTUKSET Tugttelden ja pglvelwden kayttoon ja kay‘Fosta p0|.stoon Iutt.\/va.lt
Rahaston taloudellisesti olennaisimmat kestavyysriskit maarayty- Yihai Interational Holding Ltd. 3,00 vaikutukset. Yritysten kyky luoda resurssitehokkaita tuotteita ja
vat padsaantdisesti sijoituskohteina olevien yhtididen toimialojen LEENO Industrial Inc 283 palveluita niiden koko elinkaaren aikana.
mukaisesti. Alla tiedot rahaston toimialajakaumasta, josta sijoittajil- China National Building Material Co Ltd 272
le kehitetyn SASB-kestdvyysstandardin2 mukaisesti on johdettavis- Sinopharm Group Co Ltd 2,60 Energia
sa rahaston salkkuyhtitiden pitkdn aikavalin arvonluonnin kannalta VSTECS Holdings Ltd 2 60 Energian kulutus tuotannossa seka tuotteiden ja palvelujen
olennaisimmat kestavyysriskit. Lisana on tieto suurimmista yhtiois- tarjoamisessa. Energiatehokkuus, energian tuotantomuodot ja
td, jotka kyseisille riskeille altistuvat. ENERGIA toimitusvarmuus.

Yihai International Holding Ltd. 3,09

— . 0 China National Building Material Co Ltd 2,72 Materiaalien hankinta ja tehokkuus
*

Toimialat kestavyysaiheiden taustalla (SICS) VSTECS Holdings Ltd 2,60 Riskit koskien materiaalien toimitusketjujen kestavyytta ilmas-
Tietotekniset laitteistot | " : : : ! Sany Heavy Equipment International Holdings Co Ltd 2,48 tonmuutoksen ja muiden ulkoisten ympéristo- ja sosiaalisten
Puolijohtimet : . — Topco Scientific Co Ltd 2,44 tekijdiden johdosta. Yrityksen kyky hallita naita riskeja.

Konepajalaitteet [ o o0
Erityiskauppa | ’ MATERIAALIEN HANKINTA JA TEHOKKUUS . . . . .
Rakennusmateriaalit : - — Osallistaminen ja monimuotoisuus
S E— —— Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS 357 . . I I
Sahka- ja voimalaitokset o . . Tasa-arvo ja yhdenvertaisuus, syrjimattomyys, henkildston saata-
Whatiemsior] Heding Lid, 402 vuus, osaaminen ja vaihtuvuus seka rekrytointikaytannot
CS1CS  Sustainability Industre Claceification & LEENO Industrial Inc 2,83 ’ J v v :
ICS = Sustainability Industry Classification System PaFk Systeiis Corg 2,54 sturali S—
Sany Heavy Equipment International Holdings Co Ltd 2,48 yoturvaflisuus ja hy 0

Yrityksen kyky luoda ja yllapitaa turvallista ja terveellista toimin-

39,10 taymparistog, jossa ei esiinny loukkaantumisia, kuolemantapauk-

Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul Tbk PT 2,87 sia tai sairauksia. Kyky huolehtia tyovoiman fyysisesta ja henki-
LEENO Industrial Inc 2,83 sesta terveydesta.

VSTECS Holdings Ltd 2,60

Park Systems Corp 2,54

Lotes Co Ltd 2,42 %-o0suus rahaston omistuksista, joille kyseinen

kestdvyysaihe on taloudellisesti olennainen

I 35,79 I

China National Building Material Co Ltd 2,72 Kestavyysaiheen taustalla olevien yritysten paino
CPFL Energia SA 2,60 salkussa

Interconexion Electrica SA ESP 2,55

Sany Heavy Equipment International Holdings Co Ltd 2,48

Topco Scientific Co Ltd 2,44

1 EU:n kestdvyyshaittaindikaattorit - EU:n rahoituspalvelusektorin kesatvyysraportointilainsaddannén (SFDR) alaiset standardoidut tunnusluvut (PAI, Principal Adverse Impact)

25ASB - Sustainability Accounting Standards Board on kestavyysstandardi, joka maarittelee eri toimialoille vahimmaismaaran olennaisimpia kestavyysriskeja, joiden hallinnassa
yritysjohdon on erityisesti onnistuttava luodakseen sijoittajilleen taloudellista arvoa pitkalla aikajanteella



Rahaston sijoitustoiminnan kestavyyshaitat

Tilanne 31.12.2022 (kestdvyystiedot padsadntoisesti tilikaudelta 2022)
Rahasto: Titanium Kehittyvat Markkinat ESG (FI4#000518295)
Vertailusalkku: iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF USD (IEOOBKM4GZ66)

Osuus
Vaikutus Vaikutus | rahastosta, josta
(rahaston (rahasto| kestdvyystieto
EU:n kestdvyyshaittaindikaattori Yksikko sijoitustoiminta) | -vertailusalkku) saatavilla (%)
ILMASTO- JA YMPARISTOVAIKUTUKSET
1. Kasvihuonekaasupadstot Rahoitetut padstot
(tCO2e)?
Suorat kasvihuonekaasupaastot (Scope 1) 705,73 88,5 %
Suorat kasvihuonekaasupaastot (Scope 2) 151,93 88,5 %
Epdsuorat kasvihuonekaasupaastét (Scope 3) 251,75 89,4 %
Kasvihuonekaasupadstot yhteensa 1113,74 89,4 %
2. Hiilijalanjalki Rahoitetut paastot 223,59 -601,97 89,4 %
(tCO2e)/ME£ sijoitet-
tuja varoja
3. Sijoituskohteiden hiili-intensiteetti Rahoitetut paastot 418,59 -794,69 89,4 %
(tCO2e)/ME£ sijoitus-
kohteen liikevaihtoa
4. Osuus sijoituksista fossiilisten polttoaineiden %-0suus rahas- 0% -8,8% 91.4%
sektoreilla ton hallinnoimista
varoista
5. Uusiutumattomien energiamuotojen osuus %-osuus kaikista
sijoituskohteiden
hyodyntamista ener-
gianlahteista
Sijoituskohteiden energian kulutuksesta 89 % 2,1% 28,7 %
Sijoituskohteiden energian tuotannosta 11,4 % 4,4 % 13,3 %
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Yritysten kyky huomioida kestavyys tuottamissaan ja myymissaan
palveluissa ja tuotteissa niiden elinkaaren aikana on rahaston suu-
rin kestavyysriskiluokka. Myos kyky vastata kestavien tuotteiden
lisaantyvaan kysyntaan ja kestavyytta tukevan saantelyn kasvuun
kuuluvat tahan riskiaiheeseen.

Toiseksi suurimman riskin muodostavat yritysten energiavirto-
jen hallinta seka henkilostoon liittyvat kestavyysaiheet, kuten
palkkauksen seka kulttuurin avulla monipuolisen ja hyvinvoivan
tyovoiman rakentaminen.

My0os materiaalihankintaan liittyvat kestavyysaiheet korostuvat
riskiaiheina rahastossa. Tahan riskiluokkaan kuuluu alihankin-
taketjujen arviointi ilmastonmuutoksen ja muiden ymparisto- ja
sosiaalisten tekijoiden vaikutukseen nahden. Vaikutus voi vaikuttaa
tuotteiden hinnoitteluun ja avainmateriaalien saatavuuteen.

Riskeihin liittyy aina mahdollisuus. Rahaston salkkuyhticiden on
toisin sanoen kiinnitettava ndihin seikkoihin erityista huomiota
pystyakseen pitkalla aikavalilla luomaan omistaja-arvoa.

Paljonko kielteisia ulkoisvaikutuksia rahaston sijoitus-
toiminta aiheuttaa?

Kaikki yritystoiminta vaikuttaa jollakin tavalla ja jossakin maarin
ymparistoon ja yhteiskuntaan. Alla olevaan taulukkoon on vedetty
yhteen rahaston sijoitustoiminnan rahoittamat kielteiset ulkoisvai-
kutukset, ns. EU:n kestdvyyshaittaindikaattorit.

EU:n Sijoituspalvelutarjoajien kestavyysraportointivaatimus nojaa
vahvasti sijoituskohteina toimivien yhticiden vastaavaan EU-tasoi-
seen kestdvyysraportointivaatimukseen. Raportoitujen ja arvioi-
tujen kestavyystietojen kattavuuden odotetaan parantuvan sita
mukaa kuin useampi yhtio astuu kestdvyysraportointivaatimusten
piiriin.

Kehittyvat Markkinat Kasvuosinko ESG:n sijoitusyhtidissa ei havait-

1 Tuhat kiloa hiilidioksidiekvivalenttia



Osuus

Vaikutus Vaikutus | rahastosta, josta

(rahaston (rahasto| kestdvyystieto
EU:n kestdvyyshaittaindikaattori Yksikko sijoitustoiminta) | -vertailusalkku) saatavilla (%)
6. Energiankulutus ilmaston kannalta kriittisilla GWh/ME sijoituskoh-

sektoreilla

Maatalous, metsatalous ja kalatalous
Kaivostoiminta
V/almistava teollisuus

Sahkon-, kaasun-, hoyryn- ja kaukolammaon/-jaah-
dytyksen tuotanto

Vesihuolto, viemardinti ja jatehuolto
Rakennusteollisuus

Moottorigjoneuvojen kuluttaja- ja tukkumyynti seka
korjaaminen

Kuljetus ja varastointi

Kiinteistot

7. Kielteiset vaikutukset monimuotoisuudelle

8. Paastot vesistoihin

9. Ongelmajatteet

teen lilkevaihtoa

%-0suus sijoituksista,
joiden toimet vai-
kuttavat kielteisesti
monimuotoisuuden
kannalta herkkiin
alueisiin

Tonnia pdastoja
vesistoihin/ME sijoi-
tettuja varoja

Tonnia ongelmaja-

tetta/M€ sijoitettuja
varoja

N/A

N/A
30879,65
0,49

0,38
N/A

0,02

N/A
N/A
0%

3,19

N/A

N/A

30 238,98
-9,87

-0,74
N/A
-0,50

N/A
N/A

-3,4%

-0,39

-65,19

0%
0%
392%
4,0%

1,7 %
0%

9,4 %

0%
0%
92,9 %

14,9 %

56,1 %
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tu rikkomuksia YK:n ja OECD:n ihmisoikeuksien kunnioittamista ja
hyvien tydelamakaytantdjen normeja vastaan (taulukon tunnus-
luku 10). Rahaston vertailuindeksissa rikkomusten osuus on 7 %.
Tietojen kattavuus on korkealla tasolla. Puutteita tydelamanormien
noudattamisen valvonnassa (YK Global Compact ja OECD) (taulukon
tunnusluku 11) on rahastossa 18 %:lla ja vertailusalkussa 33 %:lla
sijoituksista. Tietojen kattavuus on rahastossa 21 % ja vertailusal-
kussa 44 %.

Rahasto aiheuttaa esimerkiksi jokaista miljoonaa euroa sijoitettua
varoja kohden 602 tonnia vahemman hiilidioksidiekvivalenttipaas-
toja kuin vertailusalkku, jonka vaikutus on siis Iahes kolminkertai-
nen. Vastaavasti rahaston sijoituskohteina olevat yritykset myos
aiheuttavat keskimadrin 795,4 tonnia vahemman hiilidioksidiekvi-
valenttipaastoja per miljoona euroa liikevaihtoa kuin vertailusalkun
yritykset. Salkkuyhtididen voidaan niin normitarkastelussa kuin
paastolukujen valossa katsoa suoriutuneen hyvin suhteessa vertai-
lusalkkuun (MSCI Emerging Markets indeksi) rahaston kannalta
olennaisimmissa kestavyysaiheissa. Rahaston kohdeyhtididen
hiilijalanjalki on 73 % vertailuindeksia pienempi. Rahaston hiili-in-
tensiteetti on 65 % yleista kehittyvaa markkinaa pienempi.




Osuus @

Vaikutus Vaikutus | rahastosta, josta TITANIUM

(rahaston (rahasto| kestdvyystieto
EU:n kestdvyyshaittaindikaattori Yksikko sijoitustoiminta) | -vertailusalkku) saatavilla (%)

SOSIAALISET- JA TYOELAMAVAIKUTUKSET (TASA-ARVO, TYOOLOT, IHMISOIKEUDET, KORRUPTION TORJUNTA)

Poissulkeminen ja teemalahestyminen

10. Sosiaaliset normirikkomukset (YK:n Global Com- | %-osuus sijoituksista, 0% -7.1% 92,9 % " . -
Kiistanalaiset toimialat salkussa

pact ja OECD:n ihmisoikeus- ja tydelamanormit) joissa havaittu rikko-

muksia Yhtididen
Paino salkussa lukumaara

11. Puutteet sosiaalisten normien noudattami- %-0suus sijoituksista, 18,4 % -14,6 % 212%
sen valvonnassa (YK:n Global Compact ja OECD:n joista puuttuu politiikat

ihmisoikeus- ja tydeldmanormit)

ja prosessit sosiaalisten Aikuisviihde 0% 0

normien noudattamiseksi

12. Sukupuolten palkkaero Sukupuolten valisten N/A N/A 0%
tuntipalkkojen (brutto)
ero prosentteina mies-
tyontekijoiden keskimaa-
rdisista tuntipalkoista
(brutto)

r |

Tupakka 0% 0

Aseteollisuus 0% 0

13. Naispuolisten hallitusjasenien osuus Keskimaarainen %-osuus 15,6 % 0,9% 96,8 %
naispuolisia hallitusjase-
nia sijoituskohteissa

Uhkapelit 0% 0

] | &

14. Kiistanalaiset aseet %-osuus sijoituksista 0% 0% 92,9 %
kiistanalaisiksi luokiteltu-

jen aseiden myyntiin tai
valmistukseen YK-normirikkomusten maara

RAHASTON VAPAAVALINTAISET LISAINDIKAATTORIT 0 % salkun markkina-arvosta tulee yhtidistd, joilla on normirikkomuksia.

Puuttuva ihmisoikeuksien noudattamisen politiikka | %-osuus sijoituskoh- 22,5% -5,6 % 84,5 %

teista, joilla ei ole Titanium Kehittyvdt Markkinat
muodollista politiikkaa Kasvuosinko ESG
ihmisoikeuksien noudat-
tamiseksi toimitusket-

Jussa Vertailuindeksi (MSCI EM) _ 71

Puuttuva korruption ja lahjomisen torjunnan %-0suus sijoituskohteis- 13 % 7,2% 88,4 %
politiikka ta, joilla ei ole muodollis-
ta korrpution ja lahjonnan
torjunnan politiikkaa

Lahde: Morningstar




Miten rahaston sijoitukset asemoituvat Pariisin ilmas-
tosopimuksen tavoitteisiin?

Pariisin ilmastotavoitteen mukaisesti valtaosa maailman valtioista
pyrkii vuoteen 2050 mennessa rajoittamaan ilmaston lampenemi-
sen 1.5°C esiteolliseen aikaan verrattuna. Science Based Targets
on kestavyysaloite, joka tarjoaa organisaatioille keinoja laatia
ilmastostrategian ja toiminnan muodolliset ilmastotavoitteet. Alla
tiedot sijoituksista, jotka ovat asettaneet, tai ovat aikeissa asettaa
muodolliset iimastotavoitteet.

SBT-ilmastotavoitetyyppi %-osuus salkusta

Sitoutunut asettamaan SBT-ilmastotavoitteen 4,6 %

- Vaikutus +

Ei tietoa SBT-ilmastotavoitteen asettamisesta 95,4 %

sijoitusten osuudet (%)
1 IERD GOODHEALTH GENDER CLEAN WATER 'DEGENT WORK AND INDUSTRY, INNOVATION NEDUBEII 11 SUST L EH\:& 12 RESPONSIBLE 3 Ellllll[
POVERTY HUNGER ANDWELL-BEING lIlI.IEA‘IIﬂII EQUALITY AND SANITATION ECONOMIC GROWTH ANDINFRASTRUCTURE INEQUALITIES UNI CONSUMPTION
ANDPRODUCT)

Yhteensa 100 %
[Imastotavoitteet asettaneiden I I .
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W Sitoutunut asettamaan

SBT-ilmastotavoitteen Merkittavia 8.4 Tuotannonja kulu- 9.2 Teollistumisen 12.5 Jatteiden vahenta-
alatavoitteita tuksen resurssiteho- edistamista minen ennaltaehkéisyn,
kuuden parantaminen 9.4 Puhtaiden ja ympa- kierratyksen ja uudel-
M Ei tietoa SBT- vuoteen 2030 mennessa. ristoystdvallisten tekno-  leenkéyton avulla
ilmastotavoitteen Talouskasvun ja ympa- logioiden ja tuotantopro-
asettamisesta riston pilaantumisen sessien kasvattamista
95% erottaminen toisistaan.
8.5 Tuottavaa ja tasa-
Mihin YK:n kestédvén kehityksen tavoitteisiin rahaston arvaista tyots aiklle.
sijoituksilla on mahdollisuus vaikuttaa? Vaikuttavia yhtioita Puolijohtimet Puolijohtimet Kemianteollisuus
YK:n kestavan kehityksen tavoitteet (SDG — Sustainable Deve- Global Mixed Mode ZillTek Technology Corp ~ Hansol Chemical Co Ltd
lopment Goals) ovat maailmanlaajuisten kestavyysponnistelujen Technology Inc
perusta. SASB-standardin avulla on mahdollista arvioida rahaston Rakennusmateriaalit
toimialojen ja yritysten vaikuttavuutta kestavan kehityksen tavoit- Rakennusmateriaalit China Lesso Group
teiden edistamiseksi. Xinyi Glass Holdings Ltd Holdings Ltd

16.3 Kansalaisten
oikeusturvan edistamista

Teknologia ja viestinta
TIME dotCom Bhd

Erityiskauppa
Zhongsheng Group
Holdings Ltd

Tiedot vetanyt yhteen: Tracefi Oy — 2017 perustettu riippumaton kestavan sijoitustoiminnan neuvonantaja.



Muut ulkopuoliset kestavyysarviot

Rahaston kestavyysominaisuuksia mitat-
taessa Sustainalyticsin arvioima ESG-riskin
tulee olla padasiassa alle 30. Kohdeyhtididen
osalta kokonaisluku oli 23 paivamaaralla
31.10.2023.

Titanium Kehittyvat Markkinat Kasvuosinko ESG

2,41

3,85

3,08

@
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13,97

MSCI Emerging Markets Indeksi

6,13

9,32

8,75

0,62

Vastuunrajoituslauseke

Tama julkaisu on luottamuksellinen ja suunnataan sellaisille sijoittajille, joiden uskotaan olevan kiinnostuneita rahastosta tai varainhoitopalvelusta. Julkaisun sisdltoa ei tule pitaa juridisena, taloudellisena tai
muunakaan ohjeena, suosituksena tai kehotuksena. Julkaisussa annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi tai kehotukseksi ostaa tai myyda rahoitusvalinetta. Sijoittajien tulee erityisesti kiinnittaa
huomiota ja ottaa selvaa sijoituspaatoksensa sisaltaviin juridisiin, verotuksellisiin, taloudellisiin seka muihin riskeihin ja ymmartaa sijoituspaatoksen tekemiseen liittyvat seikat. Sijoittajan tulee omaa sijoitus-
padtosta tehdessaan hankkia itse riittavasti informaatiota omilta asiantuntijoiltaan. Julkaisua ei ole laadittu ottaen huomioon kenenkaan yksittdisen vastaanottajan sijoitustavoitteita tai taloudellista tilannetta.
Julkaisu perustuu tietolahteisiin, joita Titanium Rahastoyhtio Oy (“Titanium”) pitaa luotettavina. Vaikka pyrkimyksena on antaa mahdollisimman oikeita tietoja Titanium ei takaa julkaisussa annettujen tietojen,
mielipiteiden, arvioiden tai ennusteiden oikeellisuutta, tarkkuutta tai taydellisyytta, eika vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita julkaisun tai siina esitettyjen tietojen
kaytto voi aiheuttaa. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Rahastoon sijoitetun varallisuuden arvo voi nousta tai laskea, eika sijoittaja valttamatta saa koko sijoitettua paaomaa takaisin. Sijoitta-
jan tulee tutustua rahaston avaintietoasiakirjaan, rahastoesitteeseen ja saantdihin ennen sijoituspaatoksen tekemista.




